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INTRODUCCION

La década de los ochen-
ta se caracteriz6 por los
profundos cambios no sola-
mente econdmicos sino poli-
ticos a nivel mundial. Por
ello es necesario resaltar
aspectos  trascendentales
relacionados con la aplica-
cion de politicas de corte
neoliberal en las econo-
mias capitalistas buscan-
do solucionar problemas de

a y

Conlallegada de
Reagan al poder
en 1981, la
politica
monetaria se
afianzaenla
Economia de los
Estados Unidos,
respaldada porla
mayoria de paises
industrializados,
principalmente
por Inglaterra con
Margaret Teacher

ala Cabeza.
\_ Y

- desempleo e inflacién ba-

sicamente.

En este articulo examina-
remos los efectos de di-
chas politicas, especial-
mente en paises como Esta-
dos Unidos e Inglaterra, a
efectos de entregar elemen-
tos de juicio al anilisis
del Por Qué de la recesion
y en general de la presen-
cia de situaciones agudas
como la caida de la Bolsa
de New York en 1987, el in-
cremento del déficit fiscal
de los Estados Unidos y la
devaluaciéon del ddélar

~ frente a las monedas euro-

peasy el yen japonés.

1. CARACTERIZACION:

Con la publicacién de
la Teoria General y
con la agplicacion de
politicas  econ6micas
de corte Keynesiano
de intervencionismo
Estatal, a partir de la
postguerra la econo-
mia capitalista entra
en un periodo de creci-
miento sostenido, con
bajos niveles de infla-
cién y desempleo. Este
crecimiento se mantie-
ne hasta principios de
la década de los sesen-

ta, cuando el deseo acu-
mulativo de riqueza y
los elevados niveles
de consumo, llevaron
al gobierno a incurrir
en gastos superiores a
los que recaudaba a
través de impuestos lo
cual di6 origen a défi-
cits presupuestales ca-
da vez mayores. Los
mayores niveles de de-
manda, elevaron los
indices de inflaci6n,
quejuntoconelaumen-
to en el desempleo,
~ marcaron el inicio de
un periodo de recesion.

Ante esta atmosfera eco-
nomica, se cuestionan las
politicas de intervencio-
nismo estatal propugna-
das por Keynes y Surge co-
mo alternativa de explica-
cibn la teoria monetaria
cuyos planteamientos pa-
ra superar los problemas
de inflacion y recesion, se
enfocan hacia el control
de la oferta monetaria y
la reduccién del interven-
cionismo estatal en la acti-
vidad econ6mica: "La es-
tabilizacion de la econo-
mia se alcanza cuando la
oferta monetaria crece a
una tasa constante de ma-
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nera automaitica y discre-
cional por parte del esta-
do" ().

2.- LOS 80 Y LAS POLITI-
CAS APLICADAS: Pa-
ra hablar del capita-
lismo debemos ubicar-
Nos en economias avan-
zadas ‘como Estados
Unidos, Inglaterra, Ja-
pon, entre otros.

Con la llegada de Rea-
gan al poder en 1.981, la po-
litica monetarista se afian-
za en la economia de los Es-
tados Unidos, respaldada
por la mayoria de los pai-
ses industrializados, prin-
cipalmente por Inglaterra
con Margaret Tacher quien
aplica una politica presu-
puestaria muy restrictiva.
En los paises de América
Latina estas politicas se
venian aplicando desde

o A
Lainflaciénen
todas partes es un
fenémeno
monetario que se
produce con un
aumento mas
acelerado dela
cantidad de

dinero que dela

Lproducc:ic’m.
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afios atrds, basicamente
en el llamado "cono sur"
(Argentina, Chile, Uru-
guay). El objetivo inicial
del monetarismo, en estos
paises fué el de reducir la
inflacién interna median-
te ajustes decrecientes en
el tipo de cambio, asi se
opt6 por un tipo de cambio
fijo. En principio, los mo-
vimientos de capital y ‘el
comercio libre favore-
cieron la estabilizacion.
Sin embargo, el monetaris-
mo no di6 los resultados
esperados, por el contra-

rio originé una sobrevalua-

cién de las monedas, que
sostenian a través de un in-
cremento de la deuda ex-
terna y contribuyeron a la
especulacion financiera y
al estancamiento del sec-
tor industrial.

En Estados Unidos, Rea-
gan propone superar, por
una parte, los altos nive-
les .de inflacién (que para
1.980 alcanza el 13.5%) y,
por otra parte, el estanca-
miento econémico a través
de una politica que combi-
na un control estricto de la
oferta monetaria, con una
reduccién impositiva. Su
propuesta puede resumir-
se en los siguientes puntos:
"El programa se basa en
una limitacién dréstica
de la exposicién del gasto
publico, una seriede reduc-

ciones de impuestos a los
particulares y a las empre-
sas, menorcontrol guberna-
mental y una politica mo-
netaria a un nivel que
guarde relacion con el cre-

cimiento econOmico real"
Q.

Estas politicas retoman
los planteamientos tedri-
cos de Friedman, en el sen-
tido que la inflacion es un
fenémeno monetario:"....
la inflaci6bn siempre y en
todas partes es un fenéme-
no monetario que se produ-
ce y sdlo se puede producir
con aumento mas acelera-
do de la cantidad de di-
nero que de la produc-
cion.” (3).

Reagan con la contraccién
de la oferta monetaria y
la reduccion del gasto pu-
blico, pretendia éstimular
el ahorro y la inversion y
controlar la inflacién, con
el fin de superar el pe-
riodo de recesion que afec-
taba la economia mun-
dial.

(1) VILLARREAL René Revista
Comercio Exterior. Monetaris-
mo e ideologia de“la mano in-
vislble a la mano militar’.
Vol. 52 N°. 30 pp. 1060

(2) Boletin mensual FMI. Octubre
19 de 1980.

(3) FRIEDMAN Milion, Moneda y
Desarrolle  Econdmico. Op.
cit. pp. 32.



Basado esencialmente en
el planteamiento de la eco-
nomia de oferta Arthur
Laffer, uno de los princi-
pales representantes de es-
ta corriente de pensamien-
to sostiene:

"La economia de la ofer-
ta no es mas que la econo-
mia cldsica con ropajes mo-
dernos.... La economia clé-
sica de la oferta sostiene
que hay tres principios ge-
nerales bésicos. Uno es ¢6-
mo cobrar impuestos.

Cuanto mas progresiva
sea la tasa impositiva,
més bajo serd el producto.
En segundo lugar, también
es importante cuidnto se re-
cauda: el nivel total de los
impuestos es importante en
el desempeno de la econo-

mia. En tercer lugar, tam-

bién tiene importancia la
forma en gue se gaste el di-
nere cobrado en impues-
t0s." (4)

Las medidas implanta-
das por Reagan contribuye-
ron a disminuir los niveles
de inflacion, al limitar los
efectos secundarios del al-
za en los precios del pe-
troleo, en los aumentos de
~ salarios y costos internos.
Asi en Estados Unidos, la
inflacién pasé de 13.5% en
1.980 a 3.22% en 1.983, con-
tribuyendo a mejorar la
tasa de crecimiento del
PIB que de 1.8% en 1.980,
pasa a 5% en 1.983 de

- presentado

e

o= i

igual manera, la situacién -
del empleo mejora a par--

tir de 1.984, para este afio
el desempleo alcanza
7.4%, después de haber
niveles de
9.5% en 1.982 y 1.983.

Estos datos, reflejan c6-
mo Estados Unidos y en ge-
neral los paises industria-
lizados presentan una len-
ta recuperacion a partir
de 1.983, situacion que se
afianza con las cifras que
se presentan en los siguien-
tes cuadros que muestran
el comportamiento de los
principales  indicadores
econOmicos, para el perio-
do de crisis, y su posterior
recuperacion.

Las medidas de Reagan,
sin embargo, desencadena-
ron efectos negativos en la
economia, especialmente

CUADRON®. 1
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como ‘consecuencia de la
elevacién de las tasas de
interés atribuida a las me-
didas que aplicé la junta
de Reserva Federal en
1.979, que alcanz6 en Esta-
dos Unidos en 1.981, 18.-
71%*, por su parte, la ta-
sa de interés** del DEG,
que es igual al tipo de in-
terés del mercado combina-
do, también se eleva para
dicho afo, alcanzando un
12.6%, comparada con el
promedio del periodo
1975 -1.978 de 3.8%, resul-

* Corresponde a la tasa de inte
rés de préstamo bancario para
financiar operaciones privadas.

** Promedio ponderado de los t-
pos de 1nterés a corto plazo en
EE.UU., RFA, El Reino Unido,
Francia y Japon:

(4) Perspectiva Econdémica. "Economia
de la oferta: Para ricos y pobres”
N°. 31 pp. B1.

ESTADOS UNIDOS: PRINCIPALES
INDICADORES ECONOMICOS

i Creci.  Inflacion  Desemp. Creci. Balanza R
PIB Prod/ Inds. Comerc™.
1978 49 76 6.0 6.52 42279
1979 15 1.3 5.8 4.08 ~40.203
1880 -1.8 13.5 7.0 -1.96 -36.198
1.881 22 10.4 1.5 2.00 -39.613
1982 -19 6.2 9.5 -6.86 -42.080
1.893 5.0 3.2 8.5 6.31 -69.340
1.884 85 43 7.4 10.89 -123.289

1985 28 36 7.1 267 148483

* En miles de millones de ddlares.
Fuente: Estadisticas Financieras Internacionales.
Publicacion mundial de! FMI.
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ta demasiado alta. El ma-
nejo de la tasa de interés
en este periodo, refleja el
pensamiento de Friedman
en relaciéon a dicha varia-
ble: "El cambio en el creci-
miento monetario afecta
las tasas de interés en una
direccién al principio y en
una direccién contraria
mas adelante"); de acuer-
do al anterior plantea-
miento, un incremento len-
to de la cantidad de mone-
da media implantada por
Reagan conduce a elevar
la tasa de interés. Se espe-
raria que después, al dis-
minuir el gasto y la infla-
Cion estas bajarian sin em-
bargo, en este periodo, con-
trario a lo que se espe-
raba, la inflacién y los ni-
veles de crédito se mantu-
vieron altos, lo cual en
vez de hacer bajar las ta-
sa de interés las hizo pre-
valecer altas.

Otra consecuencia de las
politicas - implementadas
por Reagan, fué el incre-
mento del consumo en de-
trimento del ahorro y la
inversiéon (cuyo estimulo
era su proposito inicial),
gracias al incremento del
gasto piiblico y a la dismi-
nucion en las cargas impo-
sitivas, (ver cuadro 2),
que permitieron la lenta
recuperacion econ6émica a
partir de 1.983 hasta fina-
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les de 1.985.

Igualmente el déficit fis-
cal en Estados Unidos se
acentiacomo consecuencia
de las politicas de recorte
impositivo, aumento del
gasto publico dirigido a
la defensa. (Ver cuadro
2)._El financiamiento del
déficit fiscal, di6 lugar a
una entrada masiva de ca-
pitales de todo el mundo
que fortalecié6 atin mas el
dolar y consolid6 la ten-
dencia alcista de las

CUADRON".2

devaluacién respecto a las
monedas europeas y de Ja-
pon, con el propoésito de dis-
minuir el déficit de la ba-
lanza comercial. Sin em-
bargo, los resultados no fue-
ron los que se esperaban, el
déficit continud, para 1.9-
86 fue de -154.388 miles de
millones, un factor que con-
tribuyé a agravarlo fue el
creciente crédito dirigido
al sector especulativo, que
impidi6 la recuperacién
del sector real de la econo-
mia. Este factor junto con

VARIACION DE LA TASA IMPOSITIVA Y DEL
GASTO PUBLICO EN ESTADOS UNIDOS

i imp. Est  Gastos del Gobiemno en Bienes y Servicios (2) g
(1)
Total Total Defensa No Defensa
Federal

1.880 19.3 1.87 453 4,19 445
1.981 16.9 1.48 5.14 5.31 0.79
1.982 6.2 1.90 5.04 7.48 475
1.983 10.4 1.13 0.88 6.75 0.50
1.984 3.1 4.42 5.70 -5.60 -13.56
1.985 1.7 7.8 9.01 855 6.01

, T8 S

Fuente: Estadisticas del FMI.

tasas de interés reales que ! los que se venian acumulan-

agudizé el detrimento de
la balanza de pagos y
ampli6 la deuda.

En 1.985, ante el crecien-
te déficit comercial de EE.-
UU. que se venia gestando
desde los primeros afios de
la década y que condujo a
superavit en paises como
Japon y Alemania, llevd
al gobieno de Reagan a
adoptar una politica de

do en el periodo recesivo
delaeconomia como los cre-
cientes déficit fiscal y co-
mercial, agravado con ex-
pectativas de orden politi-
co, originadas en las tensio-
nes del golfo Pérsico por el
ataque de Estados Unidos

(5) FRIEDMAN, Milton, Moneda
¥ Desarrollo Economico.

Op. ICit. pp. 32.
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persistencia de los
desequilibrios en
la economia
mundial y ante la
insuficiencia de
las fuerzas de
mercado para
superarlas, se
plantea la
posibilidad de
retomar los
planteamientos
keynesianos de
intervencionismo
estatal, para

superar la crisis.
\

a Irdan y de orden econdémi-
co como la elevacidn de las
tasas de interés y caida
del dolar, desencadenan un
panico bursatil que acelera
la caida de la bolsa de
valores de New York, en
Octubre de 1987, panico
que se extendio a los prin-
cipales paises del mundo.
La crisis en las bolsas del
mundo se controlan de una
manera adecuada, evitan-
do una recesion genera-
lizada como la iniciada en
otro hecho similar en
1.929. Es asi como: "frente
a las dificultades de Wall
Street, la Reserva Federal
adopt6 la medida muy

SEEYEL

adechatla. en el corto pla- |

zo de disminuir las tasas
de interés creando cantida-
des importantes de liqui-
déz. Empero, esto es insos-
tenible en el largo plazo
siempre que se moderen
las preocupaciones funda-
mentales acerca del doélar

y el déficit presupuesta-

rio de Estados Unidos".
(6).

A pesar que la caida de
la bolsa, no se generalizo,
continud la lenta recupera-
cidon de los paises indus-
trializados, los déficit fis-
cal y comercial persistie-
ron, al igual que los eleva-
dos niveles de desempleo
especialmente en Europa;
en América Latina se agu-
diza la crisis de la deuda
y el estancamiento econé-
mico, como lo afirma la de-
claraciéon de 33 economis-
tas, reunidos en Washing-
ton en noviembre de 1.-
987*.

De lo expuesto, hasta el
momento podemos apre-
ciar, que en la década de
los ochenta, el sistema eco-
nOmico, efectivamente a-
traviesa por una recesion,
que se inicia con el segun-
do gran choque petrolero
en 1.979 y que a pesar de
la lenta recuperacion de
los paises industrializa-
dos en 1.983 y 1984, en el
resto del mundo la crisis
prevalece y se reanuda en
los  paises industrializa-
dos a partir de 1.985, con
un hecho culminante en

B G F b %

F1.9_82_;_ .el desplome de la

bolsa de Nueva York.

Ante la persistencia de
los desequilibrios en la
economia mundial y ante
la insuficiencia de las
fuerzas de mercado para
superarlos, se plantea la
posibilidad de retomar
los planteamientos Keyne-
sianos de intervencionis-
mo estatal, para superar
la crisis; pueba de ello son
las politicas que el propio
Reagan implanté en los
momentos mas dramaticos
de su administracion. Asi,
en 1.982, sin proponérselo
aumento el gasto publico,
que junto con la reduccién
impositiva permitid au-
mentar la demandad agre-
gada.

Nuevamente la aplica-
cibn de medidas Keyne-
sianas se hacen necesarias
para superar los grandes
desequilibrios en las ba-
lanzas comerciales entre
los paises industrializa-
dos, y es asi como a partir
de 1.985, empiezan a apli-
carse medidas proteccio-
nistas, en contra de los
principios neoliberales.

(6) DOCUMENTO. "Hacia una solu-
cion de la Crisis Econémica
Mundial "Revista Comercio Ex-
terior Vol. 38 N° 3. Mazo.
1.988 Pig. 254.

* Ibid.

* El autor es Economista. Especia-
lista en Politica Econémica y Do-
cenle de la Facultad de Clencias
Econémicas de la Universidad de
Cartagena.
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